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Abstract 
In many countries, especially developing countries, foreign direct investment is 
considered as one of the most vital capital flows and the driving engine of economic 
growth and development. So that since the 80s, new factors and variables have been 
proposed as a stimulus for attracting foreign direct investment and have attracted the 
attention of economists, in which the impact of innovation and globalization variables is 
felt despite their importance. Therefore, the aim of the current research is to investigate 
the interaction of the components of innovation and globalization on the inflow of 
foreign direct investment in the top 47 science-producing countries in the world in the 
period from 2011 to 2020. For this purpose, the econometric approach of dynamic panel 
data and dynamic generalized moment’s estimator has been used to estimate the model. 
The results of the research model show that all the studied variables with different 
estimated coefficients have a positive and significant effect on foreign direct investment. 
So that the improvement of each of the five innovations input variables (institutions and 
institutions, human capital and research, infrastructure, market complexity and business 
complexity) increases the amount of foreign direct investment in this category of 
countries. Also, the interaction of all the input indicators of innovation and globalization 
on the attraction of foreign direct investment is positive and significant. Therefore, it is 
recommended that in the legislative sector, institutions and organizations help attract 
funds by adopting correct laws that have the necessary quality and transparency. In the 
implementation and control sector, the related institutions and organizations must work 
efficiently and effectively in the field of bureaucracy, taxation, reducing corruption, etc. 
In addition, by taking advantage of the atmosphere of globalization in various fields, 
especially in the parts related to the complexities of the market, they should be used to 
improve the structures of innovation, and also the training of capable human resources 
and managers should be put on the agenda. 
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 30/03/1402 پذیرش: 68-33صص:  13/06/1401 دریافت:

 چكیده
 وری    عنووا  ییوی از حیوا ی    گذاری مستقیم خارجی به ، سرمایهگذار الحکشورهای درویژه  هدر بسیاری از کشورها ب

 بوه  مویددی  80 دهوه  کوه از  طووری  ود. بوه ر می شمار هاقتصادی بو  وسعه های سرمایه و مو ور محرکه رشد  جریا 

 نظور  و شوده  مطور   گوذاری مسوتقیم خوارجی    عنوا  محرک جذب سورمایه  به جدیدی متغیرهای و عوامل، سو ای 

 بوا وجوود  شود    کرده است که در ای  میوا  خوت  ور یر متغیرهوای نووووری و ج وانی       جلب خود ا بهر اقتصاددانا 
شد  بر  های نوووری و ج انی بررسی  ر یر متقابل مؤلفه کنونی،هدف پژوهش  برای ابن شود. احساس می ،اهمیتشا 

 وا   2011ج ا  در بازه زموانی  کشور بر ر  ولیدکننده علم در  47گذاری مستقیم خارجی در  جریا  ورودی سرمایه
گشوتاورهای   ز  های  ابلویی پویا و  خموی   بروورد الگو از رهیافت اقتصادسنجی داده برایبدی  منظور است.  2020
دهد همه متغیرهوای موورد مطالعوه بوا بورایب       نتایج الگوی پژوهش نشا  می شده است. استفاده ،یافته پویا  عمیم

کوه ب توود هور یو  از      طووری  ا ور مبتوت و معنوادار دارنود. بوه      ،گذاری مستقیم خارجی سرمایه خمینی متفاوت بر 
نوووری )ن اد و مؤسسوات، سورمایه انسوانی و  حقیقوات، زیرسواخت، پی یودگی بوازار و          گانه ورودی متغیرهای پنج

هم نوی    افزایود.  موی گذاری مستقیم خارجی در ای  دسته از کشورها  بر حجم ورود سرمایه ،وکار( پی یدگی کسب
گوذاری مسوتقیم خوارجی مبتوت و      شد  نیز بر جذب سورمایه  های ورودی نوووری و ج انی ه شاخصهما ر متقابل 

از  بوا ا خواق قووانی  صوحیحی کوه      مؤسسوات گوذاری، ن واد و    شود در بخش قانو  ابرای   وصیه میبندار است. امعن
 مؤسسوات ها کم  کنند. در بخش اجرا و کنترل نیز ن واد و   کیفیت و شفافیت لازم برخوردار بوده، به جذب سرمایه

از  یریو گ بوا ب وره  بور و    عمل کننود. افوزو    مؤ رکاهش فساد و ... کارا و   مربوط باید در زمینه بوروکراسی، مالیات،
 راسوتای در  وا از ون هوای بوازار   های مربوط بوه پی یودگی   ویژه در قسمت های مختلف به در زمینه شد  یج ان یفضا

 .ردیدر دستور کار قرار گ ری وانمند و مد یانسان یروین تی ربو هم نی  استفاده کنند  ینووور یب تود ساختارها

 .یخارج میمستق یگذار هیسرما قات،یو  حق یانسان هیسرما رساخت،ین اد و مؤسسات، ز ،ینووورها:  کلیدواژه

متقابوول  ری وور » (.1402) . زهوورا ،یدریووح و یعلوو ،ایوون ی وسوول ؛ابوالفضوول ،وبووادی شوواه :(APAاستتتداددهی)
، ينتوآور  تیریمتد  یعلمت  هینشتر ، «یخوارج  میمسوتق  یگوذار  هیبور سورما   شود   یو ج وان  ینوووور  یهوا  مؤلفه
12(2،) 33-68. 

Doi: 10.22034/imj.2024.360602.2641 
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 مقدمه. 1

شوود  و  عمیوووـ  عوووامدت و مناسوووتات     ج ووانیبووا و ووور و گسووتره پدیووده    

عنووا  مو ووور و    اقتصوادی و  جوواری بووی  کشوورهای ج وا ، عواموول جدیوودی بوه       

مطوور   گووذار  ویووژه کشووورهای درحوال  اقتصووادی کشوورها بووه  و  وسووعه محورک رشوود 

هوووای خوووارجی در الگوهوووای  نقووش و جایگوواه جووذب سوورمایه ،شوودند. در ایوو  میووا 

انود، بوارز و    کوه بوا  نگنوای موالی مواجوه      گوذار   ی کشوورهای درحوال  رشود و  وسعه برا

شوویاف بووی  منوواب    گووذار،  برجسووته بوووده اسووت. در بسوویاری از کشووورهای درحووال  

هوا و   گووذاری و هم نوی  عودم  عوادل بوی  هزینوه       انوداز ملوی و نیازهوای سورمایه     پس

کوود  درومووودهای ارزی موجوووب شوووده  وووا ایووو  کشوووورها بووورای  حقوووـ اهووداف  

گووذاری  ویووژه سوورمایه  اقتصووادی و  یمیوول منوواب  داخلووی، بووه منوواب  خووارجی بووه    

 وورند.  روی( Foreign direct investment, FDI) مسوتقیم خارجی

ر کورد  شوویاف  بور پ وو  افووزو  وری  دلایوول اهمیوت ایوو  متغیور     ییوی دیگور از م ووم  

گووذاری مسووتقیم  ایوو  اسووت کووه سوورمایه ،گووذاری انووداز و نیوواز بووه سوورمایه بووی  پووس

از سووی کشوورهای    ویوژه  هوای سورریز دانوش بوی  کشوورها بوه       ییی از کانوال  ،خارجی

از دهوه   ،زمینوه ایو    در اسوت. بحو    گوذار  یافتوه بوه سومت کشوورهای درحوال       وسعه

 سوایر  ار تواط بوی    بررسوی  بوه  و  اقتصواددانا   پوس از  و شود وغواز   مویددی  شصوت 

و  جملووه  از کووه پرداختنوود گووذاری مسووتقیم خووارجی سوورمایه و اقتصووادی عواموول

 ,Chandaگوذاری مسوتقیم خوارجی )     وا  به  ور یر وزادسوازی  جواری بور سورمایه      می

گووذاری مسووتقیم خووارجی   هووای  ووورم و نوورب ارز بوور سوورمایه  (،  وور یر سیاسووت1997

(1998Ahn & et, al, وور یر سیاسووت  ،)  گووذاری مسووتقیم  هووای دولووت بوور سوورمایه

(،  ووور یر سووودمت جمعیوووت بووور جریوووا  ورود      ,2002Te Veldeی )خوووارج

(،  ووور یر  ووورویج  ,2004Alsan & et, alگوووذاری مسوووتقیم خوووارجی ) سووورمایه

(،  وور یر Lim, 2008گووذاری مسووتقیم خووارجی )  جووذب سوورمایه گووذاری بوور سوورمایه

(،  ووور یر  ,2013Chirilaگوووذاری مسوووتقیم خوووارجی ) شووود  بووور سووورمایه ج وووانی

 ,Ogunjimi & Amuneگووذاری مسووتقیم خووارجی )   رمایههووا بوور سوو   زیرسوواخت

,Jan &, et, al گووذاری مسووتقیم خووارجی )  (،  وور یر حیمرانووی بوور سوورمایه 2017

گووذاری مسووتقیم   بوور سوورمایه  19-گیووری کوویوود  همووه گیووری همووه(،  وور یر 2019
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ایوو  بووا  وجووه بووه اینیووه در  وجووود ... اشوواره کوورد. بووا  ( و ,2022Nawoخووارجی )

وکووار و بسوووترهای  قعووا  داشووت  ووا زمووانی کووه محووی  کسووب  عصوور دانووش بایوود ا 

گوووذاری فوووراهم نتاشووود، امیوووا  کسوووب مزیوووت رقوووابتی بووورای جوووذب   سوووورمایه

 موووردنظرنخواهوود شوود یوووا اینیوووه منووواف   فووراهمگووذاری مسووتقیم خووارجی  سوورمایه

رو پیشوگاما  اقتصواد  وسوعه بور ایو  باورنود کوه  وانوایی          ملموس نخواهود بوود. ازایو    

 شود.   ی  کشور در  ولید و  وزی  از طریـ ساختار کارومد  ولید  عیی  می

چنان ووه سوواختار  ولیوودی یوو  کشووور کاروموود باشوود، بووه نحوووی ایوو  کووارایی بووه  

(؛ امووا چگونووه Hirschman, 1958د )انجاموو مووی وزیوو  دروموود حاصوول از  ولیوود نیووز  

منظوور   شود کارومودی را در سواختار  ولیودی یو  اقتصواد شویوفا کورد و و  را بوه         می

هووای خووارجی جووذاب نشووا  داد.  جووذب سوورمایه راسووتایافووزایش کشووش کشووورها در

هووای نوووووری  گووذار نظریووه مؤلفووه بنیووا  (Schumpeter) شووومتیتر ،بوورای ایوو  منظووور

  اسووتفاده از  رکیتووات جدیوود در نیروهووای    عنوووا نوووووری را بووه  ،1934در سووال 

منظووور حوول مشوویدت  جووارت و ایجوواد یوو  سوواختار  ولیوودی کاروموود ر    ولیوودی بووه

هوووای اخیووور و بوووا  وجوووه بوووه  (. طوووی سوووالKogabayev, 2017د )کووورمعرفوووی 

شوود   هووای مختلووف، قاعووده بووازی ج ووانی هووای مووداوم و مسووتمر در عرصووه دگرگووونی

بوور نوووووری شووده اسووت و  رو منوود ری     ه متتنوویدور ،یافتووه و دوره کنووونی   غییوور

هووای خووود قوورار هتردارمشووی  کشووور ج ووا  نیووز کشوووری اسووت کووه نوووووری را خوو  

هووای نوووووری و  مؤلفووه قوورار داد (. هم نووی ، بووا کنووار هووم  Drucker, 1985دهوود ) 

 ور کمو     هوای کواربردی    وا  بوه دیود ب تور کشوورها و اراهوه رهنموو        شد  می ج انی

هوا و وقوای  مختلوف     دلیول  ر یرپوذیری بشوریت در بحورا      شود  بوه    انیکرد. مؤلفه ج

هوای مختلوف بوه دلایلوی      المللوی و پیونودهای  وازه کشوورها در زمینوه      از  حولات بوی  

شوود  فاصووله جغرافیووایی بووی  جواموو ،  وسووعه فنوواوری و و ووور فرهنوو   ازجملووه کووم

( و 1395هووای ملووی حوواهز اهمیووت بوووده اسووت )طوواهری،   ج ووانی مووؤ ر بوور فرهنوو 

هوای خوارجی کشوورها ا رگوذار باشود.        وانود از ج وات مختلوف بور جوذب سورمایه       می

هودف پوژوهش    کنوونی، شود  در عصور    نظر بوه اهمیوت متغیرهوای نووووری و ج وانی     

شوود  بوور جریووا  ورودی  هووای نوووووری و ج ووانی بررسووی  وور یر متقابوول مؤلفووه ،حابوور

 رگوذاری متغیور نووووری    منظوور سونجش ا   گذاری مسوتقیم خوارجی اسوت. بوه     سرمایه
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هوای سونتی ایو  مؤلفوه ماننود هزینوه  حقیوـ و         های گونواگو  از شواخص   در پژوهش

از  کنووونیامووا در پووژوهش  ،شووود ... اسووتفاده مووی  وسووعه، شوواخص  تووت اختوورا  و 

شووده اسووت کووه از  اسووتفاده( Global Innovation Index) ج ووانی نوووووری  شوواخص

کودام از ایو  دو    انود کوه هور    یافتوه  سواما  هفت رکو  در دو دسوته ورودی و خروجوی    

شوده اسوت. درن ایوت نموره هور معیوار از        هوایی  شوییل   دسته نیز خوود از زیرشواخص  

هووم، نمووره شوواخص کلووی  شووده و بووا جموو  نموورات ییایوو  معیارهووا بووا محاسووته 100

ویوود کووه در ایوو  مطالعووه از ارکووا  ورودی   دسووت مووی نوووووری بوورای هوور کشووور بووه 

ابتیواری    هوای  فعالیوت  بووده و نووعی پونج سوتو  از عناصور اقتصواد ملوی        نوووری که به

شووده اسووت. عناصور ورودی نوووووری شووامل ن وواد و   کننود، اسووتفاده  پووذیر مووی را امیوا  

مؤسسووات، زیرسوواخت، سوورمایه انسووانی و  حقیقووات، پی یوودگی بووازار و پی یوودگی     

 وکار هستند. بکس

 کنوونی، پوژوهش  هودف  بنابرای  با  وجه بوه وجوود خوت مطالعوا ی در ایو  زمینوه،       

گوذاری مسوتقیم    شود  بور سورمایه    هوای نووووری و ج وانی     ر یر متقابول مؤلفوه  بررسی 

بووا ایوو  اسووتدلال اسووت؛ منتخووب  ولیدکننووده علووم در ج ووا   1کشووور 47خووارجی در 

 شووود  یو ج وووان یخوووارج میمسوووتق یگوووذار هیسووورما ،ینوووووور یکوووه وز  اصووول

دسوته    بررسوی ایو    از کشورهاسوت و  دسوته   یو متعلوـ بوه ا  در ج وا ،   گرفتوه  صورت

قلمورو زموانی پوژوهش کنوونی      .دهود  ی را اراهوه موی   ور  روشو   جیطتعوا  نتوا  از کشورها، 

هوای شواخص ج وانی نووووری،      دلیول محودودیت دسترسوی بوه اطدعوات و داده      نیز به

در پووی وزمووو  ایوو    کنووونی حقیووـ  برای اباشوود. بنوو مووی 2020 ووا  2011از سووال 

جریووا  ورود  ،هووای نوووووری گانووه ورودی هووای پوونج فربوویه اسووت کووه ب تووود مؤلفووه 

دهوود.  سوو یل کوورده و و  را افووزایش مووی   گووذاری مسووتقیم خووارجی را     سوورمایه

شد  نیوز بوه ب توود و افوزایش ایو  ا رگوذاری کمو  خواهود          هم نی  افزایش ج انی

 کرد.

                                                                                                                                        
ایالات متحده ومرییا، چی ، انگلستا ، ولما ، ژاپ ، فرانسه، هند، ایتالیا، کانادا، استرالیا، استانیا، روسیه، کره جنووبی، برزیول،    .1

ر غوال،  ، موالزی، میزیو ، پ  فلسوطی  اشوغالی  س، ل ستا ، سوهد،  رکیه،  ایوا ، ایرا ، بلژیو ، دانموارک، ا وریش،    هیهلند، سو

جم وری چ ، فندند، نروژ، هن  کن ، وفریقای جنوبی، یونا ، سنگاپور، عربستا  سعودی، مصور، نیوزلنود، انودونزی، ایرلنود،     

 .کرای ، مجارستا  و شیلیوپاکستا ، ورژانتی ، رومانی،  ایلند، ا
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شوده اسوت کوه ابتودا ادبیوات مور ت         بوه نحووی  نظویم    کنونیدر ای  راستا مقاله 

هووای  شووده اسووت. سووتس، سووازوکار ا رگووذاری مؤلفووه   یتیوو بووا متغیرهووای پووژوهش 

شود  بور متغیور وابسوته پوژوهش  شوریو شوده و پیشوینه مطالعوات           نوووری و ج وانی 

ده اسوت. پوس از و  بوه اراهوه  صوویری از حقوایـ       شو مورور   ، جربی مر ت  بوا موبوو   

پوووژوهش معرفوووی و بوووه روه گشوووتاورهای  گوووویلاومووواری پرداختوووه و درن ایوووت، 

 بررسووی قرارگرفتووه و یافتووه بوروورد شووده اسووت. در پایوا ، نتووایج حاصوول موورد     عمویم 

 پیشن اد شده است. ،های سیاستی  وصیه

 . ادبیات نظري پژوهش2

شوود  بوور    سووازوکار و چگووونگی ا رگووذاری متقابوول نوووووری و ج ووانی یتیوو پوویش از 

طووور مختصووری بووه بیووا   گووذاری مسووتقیم خووارجی، ابتوودا بووه جریووا  ورودی سوورمایه

ادامووه شووود و در  مفوواهیم متغیوور وابسووته و اجووزای متغیرهووای  وبوویحی پرداختووه مووی

گووذاری مسووتقیم خووارجی  سوورمایه بووه بیووا  سووازوکار و نحوووه ا رگووذاری نوووووری بوور 

گووذاری مسووتقیم  د و سووتس در ادامووه بووه  وور یر نوووووری بوور سوورمایه شووو اشوواره مووی

 شود. شد  پرداخته می خارجی در فضای ج انی

گونووه  عریووف   (، ایوو FDIگووذاری مسووتقیم خووارجی بووا نموواد اختصوواری )     سوورمایه

ر در سوود،  خطو گوذار خوارجی بوا قتوول مسو ولیت موالی و پوذیره         رمایهشوود کوه سو    می

)کیوانتور و   نقوش داشوته باشود    ،زیا  و احتمالا  مودیریت واحود  ولیودی در کشوور میزبوا      

، عتووارت (UNCTAD, 2017) . در  عریفووی دیگوور و از دیوودگاه ونیتوواد  (1398پیووری، 

کننووده  بوووده و موونعیسگووذاری کووه متضووم  روابوو  اقتصووادی بلندموودت  اسووت از سوورمایه

 ،کنتوورل و نفوو  مسووتمر شخصوویت حقیقووی یووا حقوووقی مقوویم یوو  کشووور در شوورکتی    

 باشد. ،گذار خارج از کشور سرمایه

شوود و   موی  بور علوم و نووووری خوانوده      ، عصور متتنوی  کنوونی عصور   ،از سوی دیگور 

عنووا  نیوروی محرکوه رشود و  وسوعه       نزدی  بوه یو  قور  اسوت کوه از نووووری بوه       

 ووا حوودی کووه اقتصووادهای پیشوورفته امووروزی را بووا عنوووا    ،دشووو د موویاقتصووادی یووا

کشوورها دیگور  ن وا بور      ،کننود، بنوابرای  در چنوی  شورایطی     اقتصادهای نووور یاد موی 

زیورا بوورخدف گذشووته کووه   ،ننوودک رشود طتیعووی یووا نووووری داخلووی خووود  ییوه نمووی   
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هوای مزیوت    هکننود  عوامل طتیعی نظیور نیوروی کوار، سورمایه و منواب  طتیعوی  عیوی        

کنوود و بووا  جلووی  نسووتی بودنوود، اکنووو  نوووووری اسووت کووه مزیووت نسووتی خلووـ مووی  

وبووادی و  بخشوود )شوواه اقتصووادی را سوورعت موویو  وسووعه بنیووا ، رشوود  اقتصوواد دانووش

 واکنو   عریوف واحودی از نوووووری     ،اهمیوت ایوو  متغیور   بوا وجوود  (. 1399همیوارا ،  

و  را  ،کیوود بوور جنتووه خاصووینظوورا  بووا  ر کوودام از صوواحب اراهووه نشووده اسووت و هوور

عنووا   وانوایی  تودیل موداوم دانوش       اما در یو   عریوف؛ نووووری بوه     ،کنند  عریف می

 ,Sonillaشوود )  هوای جدیود  عریوف موی     ینودها و سیسوتم  اها بوه محصوولات، فر   و ایده

بنوودی  براسوواس دسووته مؤلفووه نوووووریمووورد بررسووی  هووای اصوولی (. شوواخص2019

، سوورمایه انسووانی و مؤسسوواتن وواد و  هووای شوواخص ج ووانی نوووووری شووامل ورودی 

اسوووت و  وکوووار کسوووبهوووا، پی یووودگی بوووازار و پی یووودگی   حقیقوووات، زیرسووواخت

هوای دانوش و فناورانوه و خروجوی خدقانوه       های ایو  شواخص شوامل خروجوی     خروجی

و نموورات ن ووایی،  انوود شووده لی شوویاسووت کووه هریوو  از ون ووا از سووه زیوور رکوو  دیگوور 

 هاست. مجمو   مامی زیرشاخص

ن وواد و مؤسسووات هسووتند کووه   ،ییووی از اجووزای ورودی شوواخص ج ووانی نوووووری 

هووایی کووه از   عریووف واحوودی از و  وجووود نوودارد و  عریووف  ،درک ارزه و  بووا وجووود

ن واد  بوه  کوه   یهوای  عریوف   بوه دو بخوش عموده هسوتند     می قس قابل ،اند شده ن اد اراهه

گرفتوه،   هوای بشور در قالوب ون وا شویل      هوا و  عامول   هایی کوه کونش   چارچوب هم و 

مبابوه پیاموودها و   هوایی کوه ن واد را بوه     نگرنود و  عریووف موی  ،شووند  هودایت و اجورا موی   

کننود )ریزونودی   هوای حواکم بور زنودگی بشور مطور  موی        الگوهای برومده از چارچوب

 (.1395و همیارا ، 

سووورمایه انسوووانی و  ،ج وووانی نووووووریهوووای شووواخص  از ورودی دوموووی  جوووز 

بووه  ،ر اصووطدحات اقتصووادیبیشووت حقیقووات اسووت کووه سوورمایه انسووانی نیووز هم ووو  

هووای متفوواو ی معنووا شووده اسووت. منظووور از سوورمایه انسووانی در ایوو  پووژوهش،    گونووه

 ،اسوت کوه بور ایجواد درومود و  ولیود محصوول        کوار  یموجودی  وانمند و کیفیت نیورو 

شوووده از سووووی  بنووودی اراهوووه ازونجاکوووه در دسوووته (.Coleman, 1990مؤ راسوووت )

هووای نوووووری، واژه  حقیقووات در کنووار واژه  شوواخص ج ووانی نوووووری بوورای سرشوواخص

بووه  عریووف  ، حقیقووات ۀبوورای اراهووه  عریووف واژ ،شووده اسووت سوورمایه انسووانی اسووتفاده
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عنوووا   شووده از سوووی سووازما  همیوواری و  وسووعه اقتصووادی بسوونده کوورده و بووه  اراهووه

افووزایش سووطو دانووش و نیووز معرفووت   راسووتایفعالیووت منسووجم و خوود  در هرگونووه

علم شامل دانوش مربووط بوه انسوا ، فرهنو ، جامعوه و اسوتفاده از ایو  دانوش بورای           

شووود )سووازما  همیوواری و  وسووعه اقتصووادی،  کاربردهووای جدیوود در نظوور گرفتووه مووی

Development, operation and -Organization for Economic Co) ؛(1996

زیرسوواخت اسووت.  ،هووای شوواخص ج ووانی نوووووری . سووومی  شوواخص از ورودی(1996

هووا در  هووای فنوواوری اطدعووات و زیرسوواخت   هووا در چووارچوب زیرسوواخت  زیرسوواخت

هووای عمووومی و  هووای فنوواوری اطدعووات و ار تاطووات، زیرسوواخت چووارچوب زیرسوواخت

ندارد را فووراهم امیووا  اراهووه خوودمات بووروری و اسووتا     ی،طوویمح سووتیپایووداری ز

 (.2020کنند )شاخص نوووری ج انی،  می

هووای نوورم  هووا را بووه زیرسوواخت  وووا  زیرسوواخت بنوودی کلووی مووی در یوو  دسووته

هووای حیووا ی  هووا و زیرسوواخت هووای سووخت چووو  جوواده هووا، زیرسوواخت هم ووو  ن وواد

هوای   هوا در چوارچوب زیرسواخت    بنودی کورد. زیرسواخت    چو  شوتیه ب داشوت طتقوه   

 ی،طوویمح سووتیهووای عمووومی و پایووداری ز ر تاطووات، زیرسوواختفنوواوری اطدعووات و ا

کننوود )شوواخص نوووووری   امیووا  اراهووه خوودمات بووروری و اسووتاندارد را فووراهم مووی   

 (.2020ج انی، 

پی یوودگی بووازار   ،هووای شوواخص ج ووانی نوووووری   چ ووارمی  شوواخص از ورودی 

اسووت. پی یوودگی بووازار بیووانگر وجووود بووازار مووالی مناسووب،  وورمی  اعتتووارات،          

گوذاری و هم نوی   جوارت و انودازه بوازار بورای حمایوت از نووووری اسوت کوه            سرمایه

هووای مسووتقیم خووارجی هسووتند )شوواخص نوووووری ج ووانی،  از عواموول جووذب سوورمایه

2020.) 

وکووار  پی یوودگی کسووب ،نوووووریهووای شوواخص ج ووانی  شوواخص از ورودی وخووری 

وکووار و  هووای سوواختاری محووی  کسووب وکووار نیووز بووه ویژگووی اسووت. پی یوودگی کسووب

منظوور  ولیود کالاهوای جدیود و اراهوه خودمات         وانایی جذب دانش در ایو  محوی  بوه   

 (.2020اشاره دارد )شاخص نوووری ج انی،   بر فناوری پیشرفته متنو  متتنی
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هوای اخیور    نودارد و  عواریف مختلفوی طوی سوال     معنوای روشونی    ،شد  واژه ج انی

پیرامووو  ایوو  کلمووه را  اب امووات   واننوود نمووی زیوون ون ووا کووه شووده اسووت از و  اراهووه

، المللووی پووول  صووندو  بووی  . انوود متفوواوت اریبسوو هووا، یهمتوشووانی برخووو  بزداینوود

شوود  را افووزایش وابسووتگی متقابوول کشووورها از طریووـ افووزایش حجووم و  نووو   ج ووانی

 و خوودمات و جریووا  سوورمایه در موواورای مرزهووا و هم نووی  از طریووـ  متووادلات کووالا

دانوود. در  عریفووی دیگووری کووه میشوویی    وور فنوواوری مووی  وور و سووری  پخووش گسووترده

(Mishkin, 2006)  شوود  یعنووی بوواز کوورد  اقتصووادها بووه    اراهووه داده اسووت، ج ووانی

هووای روی جریووا  کالاهووا، خوودمات، سوورمایه و  جووارت از کشووورهای دیگوور کووه بازار  

  ( معتقوود اسووت 2002یووا عزیووز و السوودم )   کننوود خووود را بووا ییوودیگر ییتارچووه    

جغرافیووایی کووه بوور  یدوبنوودهایفراینوودی اجتموواعی اسووت کووه در و  ق ،شوود  ج ووانی

طووور  رود و مووردم بووه از بووی  مووی ،روابوو  اجتموواعی و فرهنگووی سووایه افینووده اسووت 

( نیووز Perraton, 1997پوورا   ) ند.شووو فزاینووده از کوواهش ایوو  قیدوبنوودها وگوواه مووی 

 رای و اقتصوواد سوویایس یکووه مرزهووا دانوود یاز  حووول موو ینوودیرا فرا شوود  یج ووان

کنوود  مووی زو هووا را افوو کمرنوو  کوورده، ار تاطووات را گسووتره داده و  عاموول فرهنوو  

 (.1393)ب رامی و پ لوانی، 

 گذاري مستقیم خارجی سازوکار نحوه تأثیرگذاري نوآوري بر سرمایه. 2-1

گووذاری مسووتقیم خووارجی نیازمنوود محووی  ن ووادی    سوورمایهنهتتاد و مؤسستتات: 

ن ادهوا، سواختارهای انگیزشوی جامعوه      چراکوه ، وکوار اسوت   کسوب  بورای  ام فراخور و 

طووور  سووایر عواموول وابسووته نیووز بووه ،در شوورای  ن ووادی مناسووبدهنوود.  را  شووییل مووی

عملیوورد ب تووری خواهنوود داشووت و سووتب افووزایش انگیووزه  (،سیسووتما ی منوود ) نظووام

عواموول اقتصووادی ماننوود  ،(1973گاه نووور) )دیووداز  بوورای ورود سوورمایه خواهوود شوود.

 ن ووا عووواملی نیسووتند کووه در  وسووعه اقتصووادی یوو      ،انتاشووت سوورمایه و نوووووری 

در کیفیوت سوازمانی نیوز مسو ول     منود   نظوام کننود.  مایزهوای    کشور  فاوت ایجاد موی 

هوای خوارجی در کشوور میزبوا  ا رگذارنود       هوا هسوتند و بور جوذب سورمایه       فاوت ای 

(2019Sabir & et, al,  ن ادهووا و مؤسسووات .)    از طریووـ  سوو یل قوووانی  ورود و

انجام عملیوات  ولیودی، رسوید  بوه سوطو مطلووب از اسوتانداردهای رفتوار بوا شوعب           

هووای قووانونی از اصوول سوورمایه و منوواف  حاصوول از  خووارجی، بسترسووازی بوورای حمایووت
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ی کارومود و  م حقووق نظوا و ، حذف مقوررات زاهود و  ورمی  امنیوت حقوو  مالییوت بوا        

ای و  هووای  عرفووه   ضوومی  اجوورای کاموول قراردادهووا، سوواماندهی بازارهووا، سیاسووت    

گووذاری، ار قووا     واننوود سووتب  رغیووب سوورمایه   ای  جوواری و مالیووا ی مووی  غیر عرفووه

 ،هوا شوده و از ایو  راه    گوذاری  هوا، انتقوال فنواوری و اسوتفاده کارومود از سورمایه       م ارت

گوذاری مسوتقیم خوارجی     مولود و جوذب سورمایه   هوای   زمینه را بورای  وسوعه فعالیوت   

 (.1393نژاد و همیارا ، نند )گراییکفراهم 

افووزایش کیفیووت سوورمایه انسووانی موجووب افووزایش ستترمایه انستتانی و تحقیقتتات: 

وری  ولیوود شووده،  وانووایی انجووام کارهووای پی یووده را افووزایش داده و    کووارایی و ب ووره

نیووروی انسووانی و انعطوواف نیوورو در  صوودی     یریپووذ تیدر مسوو ول یریپووذ انعطوواف

هووای  ولیوود را  را بووه همووراه دارد و هزینووه فنوواوریمشوواغل جدیوود همسووو بووا  حووولات 

 وری بورای    بوه هور میوزا  کوه کشووری از امیانوات گسوترده       رو  ازای کمتر خواهد کرد. 

هووای  ولیوود خووود برخوووردار بوووده و سووطو فنوواوری بووالا ری داشووته    کوواهش هزینووه

گووذاری مسووتقیم خووارجی در و  کشووور بیشووتر خواهوود بووود.      سوورمایهباشوود، جریووا

گووذاری مسووتقیم خووارجی  سوورمایه ویووژه هکشووورهایی در جووذب سوورمایه و بوو برای ابنوو

هوای سورمایه    عنووا  ییوی از مؤلفوه    بور ومووزه بوه     رند که از نیروی کوار متتنوی   موفـ

 (.Liu, 2022نند )کانسانی استفاده 

 ،گوذاری  سورمایه  جوذب  طوور بوالقوه بور    قتصواد بوه  های یو  ا  زیرساختزیرساخت: 

جووای  شووویـ   هووا بووه  بسووزا دارنوود. اقتصووادهایی کووه در ون ووا زیرسوواخت     ی وور یر

پردازنوود، نوعووا    هووای غیر ولیوودی مووی   هووای  ولیوودی بووه  شووویـ فعالیووت    فعالیووت

 Nihayah, 2021 & )گیووورد  گوووذاری کمتوووری در ون وووا انجوووام موووی  سووورمایه

Kurniawan). هووای  هزینووه ،و پیشوورفته وموودهووای سووخت و نوورم، روز   زیرسوواخت

 ،هوای خوارجی   هوای  جوارت بورای شورکت     عملیا ی را کاهش داده و بوا کواهش هزینوه   

شووند. از سوویی زیرسواخت بوعیف باعو  افوزایش        به حداکبر کورد  سوود منجور موی    

د کووه شووو هزینووه  ووراکنش و محوودودیت دسترسووی بووه بازارهووای محلووی و ج ووانی مووی

در کشووورهای  ویووژه بووهگووذاری مسووتقیم خووارجی   درن ایووت باعوو  کوواهش سوورمایه 

هووا انگیووزه  زیرسوواخت ،یافتووه چراکووه در کشووورهای  وسووعه ،شووود  وسووعه مووی درحووال

بسو    ،بور ایو    افوزو  شووند.   بلیه شاخص جذب در نظور گرفتوه موی    ،وندر نمی شمار هب
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کنوود کووه   سوو یل موویعملیوورد صووادرات را نیووز   ،هووا و افووزایش کیفیووت زیرسوواخت 

گووذاری مسووتقیم خووارجی داخلووی   درن ایووت یوو  عاموول انگیزشووی بوورای سوورمایه   

 (.Rehman & et, al, 2011ود )ر می شمار هب

 ، جووارت ی وهووای اعتتووارده پی یوودگی بووازار کشووورها در بخووشپیچیتتدگی بتتازار: 

گووذاری مسووتقیم خووارجی اسووت. بووه همووی     از عواموول ا رگووذار بوور جووذب سوورمایه  

گوذاری در ون وا    در کشوورهایی کوه سورمایه    یود شورای  موالی و اعتتوارده   ب تو  ،منظور

شوورط م مووی بوورای  سوو یل ا وورات خووارجی مبتووت ناشووی از   نووامطلوب اسووت، پوویش

 یگووذاری مسووتقیم خووارجی اسووت. بازارهووای مووالی و اعتتووارده جریووا  ورودی سوورمایه

هووای  وورمی  مووالی خووارجی بوورای   خوووب در کشووورهای میزبووا  بووه کوواهش هزینووه  

گوذاری مسوتقیم خوارجی را بوا  سو یل  عوامدت        کنود و سورمایه   ها کمو  موی   رکتش

بوم    یکننود. بوازار موالی و اعتتوارده     موی هوای خوارجی و داخلوی  ورویج      بی  شرکت

 وانوود  گووذاری مسووتقیم خووارجی، موویایفووای نقووش مبتووت در جووذابیت بوورای سوورمایه

چراکووه  ،ل کنووداقتصووادی کشووور میزبووا   سوو ی و  وسووعه سوو م ون ووا را نیووز در رشوود

بخشوود.   وور،  خصوویص پووول داخلووی را ب تووود مووی  یافتووه یوو  سیسووتم مووالی  وسووعه 

گووذارا  خووارجی را بووا در دسووترس   یافتووه، سوورمایه خوووبی  وسووعه بازارهووای مووالی بووه

گووذاری  بووود  خوودمات مووالی و کوواهش هزینووه سوورمایه و درنتیجووه  شووویـ سوورمایه  

 .(Nkoa, 2018کند )  س یل می ،مستقیم خارجی به داخل

هووا و جریانووات  جوواری میووا  کشووورها در اقتوووصاد  از سووویی  وور یر افووزایش رقابووت

کوه ب توود    طووری  بوه  ،گووذاری مووستقیم خوارجی مبتوت اسوت       ج ووانی بوور سوورمایه   

گوذاری مسوتقیم    دسترسی به بوازار و  نوو  و افوزایش مقیواس بازارهوا موجوب سورمایه       

ال بیشووتری دارد اقتصووادهای گیووری صوووادرا ی شووده اسووت و احتموو خووارجی بووا ج ووت

بوورداری بیشووتری  ب ووره ،گوووذاری موووستقیم خوووارجی  شووده از  مووره سووورمایه  ادغووام

گووذاری مسووتقیم خووارجی و    ننوود. از نظووور سوووازما   جوووارت ج ووانی، سوورمایه    ک

 پوشتیتا  ییدیگرنود. ،الملل  جارت بی 

م  وانووود درراسوووتای افوووزایش حجووو مسوویری اسووت کوووه موووی ،وزادسووازی  جووارت

المللوووی را بوووه سووومت کوووشورها و   هووای بووی   جوووارت خوووارجی، جریووا  سوورمایه 

 (.1386اقتوصادهای ملوی سورازیر کنود )کریمی هسنیجه و وقایی، 
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وکوار در کشوورها ب توود نیابود،      کوه فضوای کسوب    موادامی : وکتار  پیچیدگی کسب

وکواری ابتودا    کسوب انودازی هور    پوذیر نیسوت. بورای راه   هوا امیوا    ب تود عملیرد بنگواه 

چراکوه در هور طور      ،گیوری شوود   نوو  محصوول  صومیم    بارهباید براساس نیاز بازار در

بنیووا    ضوومی  حفوول اصوول سوورمایه و سووودووری اولویووت اسووت. بووا دانووش   ، جوواری

وکارهووا در هوور مرحلووه بووا علووم و دانووش و   وکووار و ادغووام کسووب شوود  فضووای کسووب

یوودات، بووه سووتب در دسووت گوورفت  هووای  ولیوود و افووزایش کیفیووت  ول کوواهش هزینووه

-هوای خوارجی  مایول بوه ورود موی      سورمایه  ،هوای بیشوتر    ر و مشوتری  بازارهای بزرگ

هووای  سیاسووت ،وکووار یابنوود. از طرفووی بووا پیونوود نوووووری و دانووش در محووی  کسووب  

هووای  گووذاری مسووتقیم خوارجی بووا داد   خفیووف   وووج ی را بوورای جوذب سوورمایه  قابول 

 ، وجووه هووای قابوول هووای نظووار ی و اراهووه مشووو   یووترهزینووه، صوودور معافمالیووا ی پ 

 (.Li & Xu, 2021گیرد ) صورت می

گتتذاري  شتتدن بتتر ستترمایه . ستتازوکار تتتأثیر متقابتتل نتتوآوري و جهتتانی 2-2

 مستقیم خارجی

گووذاری مسووتقیم خووارجی در  ا رگووذاری مؤلفووه نوووووری بوور جریووا  ورود سوورمایه 

شود  را    ی باشود و ج وانی   وانود دارای شودت و حودت متفواو     موی  ،کشورهای مختلوف 

گووذاری مسووتقیم   وووا  ییووی از مجراهووایی دانسووت کووه  وور یر نوووووری بوور سوورمایه مووی

کننووده میووزا  ا رگووذاری  کنوود؛ بنووابرای  ییووی از عواموول  عیووی  خووارجی را متوور ر مووی

شود    گوذاری مسوتقیم خوارجی در کشوورها، درجوه ج وانی       نوووری بر جوذب سورمایه  

بووه نوووووری  ،چراکووه اقتصووادهای بووازارگرا ،سووفر اسووتون ووا و نیووز حضووور در ایوو  ا م

 مایوول بیشووتری دارنوود و عوودم همراهووی بووا و  سووتب انووزوای سیاسووی و اقتصووادی    

ابعووواد  یشووود  دارا ی(. ج وووان ,2010Gorodnichenko & et, alخواهووود شووود )

 یدارا یاسوویس و یاجتموواع ،یابعوواد اقتصوواد ،هووا هلایوو  یووا ا یوواسووت. از م یفراوانوو

در نظوور گرفووت  ینوودایفر  وووا  یرا موو یشوود  اقتصوواد یاسووت. ج ووان یا ژهیووو تیوواهم

شووود و  حوورک  ی وور موو کشووورها هوور روز کمرنوو  ا یووم یاقتصووادی کووه در و  مرزهووا

 یدر مواورا  یانسوان  یرویو ن یو حتو  هیسورما  خودمات،  ،لاکوا  ،یروزافزو  منواب ، فنواور  

  یسور  اریبسو  شیشود ، بوه افوزا    یج وان ی عود اجتمواع  ب  شوود.  انجام می ر  مرزها، وسا 

 یشوووده اسوووت. در کشوووورها منجوووری تووویگه عوووات در پ نووودانتقوووال و انتشوووار اط
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عووات و دانووش داط انتقووال عووات مواجووه هسووتند،د، افووراد بووا فقوور اطافتووهی کمتر وسووعه

را  یخووب ورفیوت  کورده و   ومود ات و دانوش افوراد را روز  دعو کشووها، سوطو اط    یو به ا

 در یانسووانیه سوورما شیه اسووت. بووا افووزاوجووود وورد بووه یانسووانیه سوورما شیافووزا یبوورا

شوود ،  ج ووانیعوود سیاسووی ب . افووتیاقتصوواد ار قووا خواهوود  یریپووذ ، انعطووافبلندموودت

، ونود ر ینمو  شومار  هها دیگر بازیگرا  اصولی و  ن وا منتو  اقتودار سیاسوی بو       دولت یعنی

و غیردولتووی، بووازیگرا    یالمللوو  یبوو یهووا بلیووه بووازیگرا  جدیوود هماننوود سووازما   

طووور  کووه بووه هسووتند شوود  یج ووان هچنوودملیتی و ... در عرصوو یهووا فراملووی، شوورکت

اسوت   افتوه ی شیافوزا  یمورز  ینودهای بورو   اونوا  در فر  ینو یوفر روزافزونی قودرت نقوش  

 (.1399وبادی و همیارا ،  شاه)

 وانوود در کشوووری کووه در فضووای    گیووری از ابعوواد مختلووف نوووووری مووی    ب ووره

نسووتت بووه زمووانی کووه کشووورها در اسووتفاده از ایوو  فرصووت   ،د  قوورار داردشوو ج ووانی

گووذاری مسووتقیم خووارجی    ووری بوور جووذب سوورمایه  ا وور متفوواوت ،ب ووره هسووتند بووی

هووا و  هووا، انتقووال  وانمنوودی   هووایی را از کانووال افووزایش رقابووت    گذاشووته و فرصووت 

فاده از شوود ، در کنووار اسووت گیووری بوورای و  کشووورها فووراهم کنوود. بووا ج ووانی  ار توواط

الملوول بووا وزادی  هووای رقووابتی و ایجوواد فضووای نووووور، سوورمایه در سووطو بووی    مزیووت

هوای مسوتعد بورای     بیشتری حرکوت خواهود کورد. درنتیجوه در صوورت وجوود زمینوه       

گیوری از اسوتعدادها، بوه ونجوا خواهود رفوت. بوا  وجوه بوه            ولید، سرمایه در پوی ب وره  

وورد، قورار گوورفت  در   فوراهم مووی  هوای اساسوی بوورای کشوورها    فرصووت ،اینیوه نووووری  

وورد  بازارهووای جدیوود و   دسووت شوود  نیووز بووا رفوو  موانوو ، در بووه    فضووای ج ووانی 

بوورد  کسووادی و رکووود بووه گسووتره نوووووری خووارج از مرزهووا و جووذب          ازبووی 

(. هم نووی  1397نیووا و همیووارا ،  هووای خووارجی کموو  خواهوود کوورد )رحوویم سوورمایه

هوای   هوا، ایوده   ا، سورمایه، نیوروی کوار و ایوده    شد  و با حرکوت کالاهو   در فرایند ج انی

رسوند و نووووری بوه منصوه و وور رسویده و        جدید با سورعت بیشوتری بوه نتیجوه موی     

بووا  ،کننووده  ووروت اسووت    ووری  عواموول  عیووی    ازونجاکووه اکنووو  نوووووری از م ووم  

سووی متودن نووووری را      وانود حرکوت سورمایه بوه     کورد  و  و ایجواد  قابوا موی     ج انی

 (.Kuncoro, 2012باشد )در پی داشته 
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 . ادبیات تجربی پژوهش3

 یهووا کننوده   یووی ع تیو شوده بووا محور  مورور مختصووری از مطالعوات انجووام   اداموه بووه  در

شووود  ووا محتوووای نظووری پووژوهش   پرداختووه موویگووذاری مسووتقیم خووارجی  سوورمایه

 ند.ک ر  را غنی کنونی

بووور  یعووویو منووواب  طت ین ووواد تیوووفیک ری ووور بوووه بررسوووی و خوووا ،  محمووود

 G7در کشوووورهای  2017 وووا  2009هوووای  ی طوووی سوووالخوووارج یگوووذار هیسووورما

 ری ور   یخوارج  یگوذار  هیبور سورما   کشوورها  ین واد  تیو فیکپرداختند. نتایج نشوا  داد  

را ب تووود بخشووند و   یعوویو منوواب  طت ین وواد تیووفیک دیووبا ا. کشووورهگووذارد یموو

 یگووذار هیجووذب سوورما یبوورا یعووین ادهووا و منوواب  طت یرا بوورا یفوورد یهووا اسووتیس

 ,Muhammad & Khan) اجوورا کننوود G7 یاز کشووورها شووتریب یخووارج میمسووتق

2022.) 

پرداختنوود کووه ویووا پی یوودگی  (، بووه بررسووی ایوو  موبووو 2022رنجتوور و راسوو  )

گووذاری مسووتقیم  بوور کووارایی سوورمایه ،عنوووا  شوواخص بیووانگر نوووووری  اقتصووادی بووه

شووورهایی کووه از نظوور گووذارد . نتووایج ایوو  پووژوهش نشووا  داد ک  خووارجی  وور یر مووی

گووذاری مسووتقیم  از سوورمایه ،ر تووه نسووتتا  بووالایی دارنوود ،شوواخص پی یوودگی اقتصووادی

 برند. خارجی سود می

گووذاری مسووتقیم خووارجی  بووه بررسووی ارزیووابی نوووووری و سوورمایه ،لووی و همیووارا 

در کشووورهای سووازما  همیوواری و  وسووعه اقتصووادی پرداختنوود. در ایوو  راسووتا بووا     

 ،و روه حووداقل مربعووات معمووولی پویووا  2018 ووا  1999هووای  اسووتفاده از داده سووال

ری گوذاری مسوتقیم خوارجی و نوووو     نتایج نشا  داد یو  رابطوه  عوادلی بوی  سورمایه     

 (.Li & et, al, 2021) در کشورها وجود دارد

گووذاری مسووتقیم خووارجی و عملیوورد نوووووری   ژو و همیووارا  بووه بررسووی سوورمایه 

داخلووی  شووواهدی از چووی  پرداختنوود. نتووایج ایوو  مطالعووه نشووا  داد کووه عملیوورد     

گووذاری مسووتقیم خووارجی در کشووورهای  طووور مبتووت بووا سوورمایه نوووووری داخلووی بووه

گووذاری مسووتقیم خووارجی در   کووه بووا سوورمایه  درحووالی ،  اسووتیافتووه موور ت  وسووعه
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 ,Zhou & et, al) رابطووه منفووی دارد ، وسووعه، گووذار و نوو ووور  بازارهووای درحووال

2019.) 

دوره  یکشووور و طوو 69در  یپووانل یهووا بووا اسووتفاده از داده موو  دونالوود و همیووارا 

 یرگووذا هین وواد و مؤسسووات بوور سوورما   ری وور  یبووه بررسوو  2005 ووا  1981 یزمووان

کننووده  ینو یب شیپو   یو  ،نشوا  داد کوه مؤسسوات    جیپرداختنود. نتوا   یخوارج  میمسوتق 

بووه  ین وواد یهووا تووهجن  ی وور هسووتند و م ووم یخووارج میمسووتق یگووذار هیسوورما یقووو

 میمسووتق یگووذار هیسوورما یبوورا یسووازمان تیووفیموور ت  هسووتند و ک تیووحقووو  مالی

 ,MacDonald & et, al) دارد تیوودر خوودمات اهم ژهیووو و بووه دیوودر  ول یخووارج

2010). 

 یگوذار  هیسورما  بور  یتیحواکم  یهوا  رسواخت یز ری ور  شاپیرو به بررسوی   و گلوبرم 

کوه نتواننود بوه حوداقل      ییکوه کشوورها   دادنشوا    جینتوا پرداختنود.   یخوارج  میمستق

 میمسووتق یگووذار هیاسووت کووه سوورما  دیووبع ابنوود،یمووؤ ر دسووت   یوسووتانه حیمرانوو 

 جیوزاد و شووفاف را  وورو یکووه بازارهووا ییکشووورها. کننوود افووتیرا در یووایومر یخووارج

 یحقوووق یهووا سووتمیس یو اغلووب دارا دارنوود یناکاروموود یهووا و دولووت کننوود ینموو

انووود  گوووذاری مسوووتقیم خوووارجی ناکوووام   بوووعیفی هسوووتند، در جوووذب سووورمایه  

(Globerman & Shapiro.) 

هوای نووووری بور جریوا       (، بوه بررسوی  ور یر مؤلفوه    1400وبوادی و همیوارا  )   شاه

پرداختنوود.  2020 ووا  2011گووذاری مسووتقیم خووارجی در بووازه زمووانی  ایهورودی سوورم

نتووایج پووژوهش حوواکی از و  اسووت کووه متغیرهووای نوووووری، کنتوورل فسوواد، نوورب ارز و 

گووذاری مسووتقیم خووارجی در  یووافتگی کشووورها بوور حجووم ورود سوورمایه درجووه  وسووعه

 افزاید. ای  دسته از کشورها می

 عوواملی ن وواد ریسوو  و    ری وور بررسووی (، بووه 1400همیووارا  )وبووادی و  شوواه

گووذاری مسووتقیم خووارجی در کشووورهای    پی یوودگی اقتصووادی بوور جووذب سوورمایه   

 ری وور نشووا  داد  جینتووا پرداختنوود. 2018 ووا  2003منتخووب اسوودمی طووی دوره   

پی یوودگی  ری وور گووذاری مسووتقیم خووارجی، منفووی و     خطوور بوور جووذب سوورمایه   



48 

 

 

شر
ن

 هی
لم

ع
 ی

یریمد
 ت

ور
وآ

ن
  ی

ال
س

 
12 /

ما
ش

) 2 ره
44

ن 
تا

س
تاب

 / 
)

14
02

 

اه
 ش

ل
ض

الف
بو

ا
عل

ي، 
اد

آب
 ی

سل
تو

 ا،ینی
 ح

را
زه

ی
در

 ي
 ریتأث

فه
ؤل

ل م
قاب

مت
ها

 ي
ور

وآ
ن

 ي
هان

 ج
و

ی
ن

شد
 

ما
سر

ر 
ب

هی
ذار

گ
 ي

تق
س

م
 می

رج
خا

ی
 

و پی یوودگی اقتصووادی نیووز بوور  اقتصووادی، مبتووت اسووت. هم نووی ، ا وور  عوواملی خطوور

 گذاری مستقیم خارجی، منفی و معنادار است. سرمایه

بووور جوووذب  شووود  یج وووان ری ووور  (، بوووه بررسوووی1393) یپ لووووانب راموووی و 

سوواله  20 یدوره زموان  منوا و منتخوب   یدر کشووورها یخوارج  میمسوتق  یگوذار  هیسورما 

شوود  و  یج ووان  یاز و  اسووت بوو  یحوواک ـیوو حق جینتووا. پرداختنوود 2009-1990

 .وجود دارد یرابطه مبتت و معنادار ی،خارج میمستق یگذار هیسرما

گووذاری  (، بووه بررسووی رابطووه جریووا  سوورمایه   1391وبووادی و نیلفروشووا  )  شوواه

انووداز طووی  مسووتقیم خووارجی بووا نوووووری ایوورا  در مقایسووه بووا کشووورهای سووند چشووم

جووود رابطووه پرداختنوود. نتووایج مطالعووات  جربووی بیووانگر و  1995-2008دوره زمووانی 

ر کشووورهای بیشووتگووذاری مسووتقیم خووارجی و نوووووری در    دوطرفووه میووا  سوورمایه 

 باشد. انداز می سند چشم

ای کوه در   دهود بوا  وجوه بوه مطالعوات گسوترده       مرور مطالعوات  جربوی نشوا  موی    

عنوووا   گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه رابطووه بووا ا رگووذاری عواموول مختلووف بوور سوورمایه

الملول، در داخول و خوارج از کشوور صوورت       اقتصواد بوی    وری  متغیرهوای    ییی از م م

گووذاری مسووتقیم   گرفتووه اسووت و بووا اینیووه میووزا  و چگووونگی ا رگووذاری سوورمایه    

میوزا   پوژوهش در موورد   اموا   ، وجوه بووده اسوت    خارجی بر نوووری نیز هموواره موورد  

در اقتصووادها   ررنوو  و اهمیووت و نقووش پ  از دیوودگاهو چگووونگی  وور یر مؤلفووه نوووووری 

مطالعووات  عموودهاسووت.  فراموووه مانوودهگووذاری مسووتقیم خووارجی  بوور جووذب سوورمایه

وری  هووایی ماننوود نوووووری سووازمانی، نوووووری فناورانووه، ب ووره  از سوونجهگرفتووه  صووورت

عنوووا   هووای  حقیووـ و  وسووعه بووه شووده، هزینووه نیووروی کووار،  عووداد اختراعووات  تووت 

انود. ایو  در صوور ی اسوت کوه مطالعوه        دهکور ده جایگزی  نوووری برای بررسوی اسوتفا  

عنوووا  جووایگزی  نوووووری   از شوواخص جووام  و کاموول نوووووری ج ووانی بووه    کنووونی

بووه دنتووال بررسووی ا وور متقابوول    کنووونی رو پووژوهش  ده اسووت. ازایوو  کووراسووتفاده 

گووذاری مسووتقیم   شوود  بوور جریووا  ورودی سوورمایه   هووای نوووووری و ج ووانی  مؤلفووه

 خارجی متمرکز شده است.
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 ها و برآورد الگوي پژوهش ارائه الگو، توصیف داده. 4

 . الگوي پژوهش4-1

هوووای  از نوووو  داده کنوووونیالگوووی اقتصادسووونجی موووورد اسوووتفاده در پووژوهش   

گووذاری  هووای جووذب سوورمایه  کننووده در ادامووه بووه معرفووی  عیووی    اسووت و ووابلویی 

 شود  ( پرداخته می2( و )1مستقیم خارجی در معادله )

𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 =  𝑓(𝑋𝑖𝑡 , 𝐺𝐿𝑖𝑡 , 𝑋𝑖𝑡 ∗ 𝐺𝐿𝑖𝑡)                                                                  (1) 

𝑋𝑖𝑡 =  𝑓(𝐼𝑁𝑆, 𝐼𝑁𝐹, 𝐻𝐶, 𝐵𝐶, 𝑀𝐶)                                                                (2) 

وانووب، حووالات مختلووف منظووور  صووریو الگوووی اقتصادسوونجی و بررسووی همووه ج بووه

نوووووری و  یهووا مؤلفووهابعوواد  ا وور متقابوول  Xit*GLitشووده اسووت.   در نظوور گرفتووه 

 ر یوووب نمووواد ن ووواد و    بوووه MCو  INS ،INF ،HC ،BCشووود  اسوووت و   ج وووانی

مؤسسووات، زیرسوواخت، سوورمایه انسووانی و  حقیقووات، پی یوودگی بووازار و پی یوودگی     

 ،هوای  لفیقوی پویاسوت    کوه از نوو  داده   کنوونی پوژوهش   گووی لاوکوار اسوت. در    کسب

گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص   وقفووه متغیوور وابسووته )نسووتت سوورمایه 

بیووانگر  t( زیرونوود 1عنوووا  متغیوور  وبوویحی حضووور دارد. در رابطووه ) داخلووی( نیووز بووه

 نیز معرف کشورهای مورد مطالعه است. iزما  و زیروند 

قصوود کوواربرد نتووایج در نمونووه  و بووه کوواربردی ،بووه لحوواف هوودف کنووونیپووژوهش 

 ،شووده اسووت. هم نووی  بووه لحوواف نحوووه گووردووری نیووز    وموواری موردمطالعووه انجووام 

و ار توواط متغیرهووا بووا اسووتفاده از   شووده ووری هووای اینترنتووی جموو   هووا از پایگوواه داده

شوده اسوت. الگووی پوژوهش بوا اسوتفاده از  حلیول رگرسویو           ومارهای  انویوه بررسوی  

هووای موووردنظر   هووای  ووابلویی پویووا بووه ارزیووابی فربوویه    فووت دادهچنوودمتغیره رهیا

کشووور منتخووب  47ای از ومووار و اطدعووات  پووردازد و بووه همووی  منظووور مجموعووه مووی

-Scimago) بنووودی سوووایماگو بووور گوووزاره نظوووام ر توووه  بنوووا ، ولیدکننوووده علوووم

Institutions Rankings, SIR)  سووواله از  10طوووی دوره زموووانی  2021در سوووال

 شده است.  استفاده 2020  ا 2011سال 
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 متغیر و مدابع آماري پژوهش .1جدول 

 پایگاه آماري نماد نام متغیر نوع متغیر

 بان  ج انی FDI گذاری مستقیم خارجی به  ولید ناخالص داخلی نستت سرمایه وابسته

  وبیحی

 INS ن اد و مؤسسات

 شاخص ج انی نوووری

 HC سرمایه انسانی و  حقیقات
 INF زیرساخت

 BC پی یدگی بازار
 MC وکار پی یدگی کسب

 اقتصاد ج انی GL شد  ج انی

 های پژوهش یافته  منت 

 ها . توصیف داده4-2

گوذاری مسوتقیم    سورمایه  متغیرهوای نسوتت   هوا، میوانگی    تیوی  ب تور داده  بورای  

گانوه   پونج هوای   شود  و میوانگی  شواخص    خارجی بوه  ولیود ناخوالص داخلوی، ج وانی     

 زیوردوره زموانی   سوه  موورد پوژوهش و نیوز    دوره زموانی  کول  در هوای نووووری  ورودی

هوای مختلوف بورای کشوورهای منتخوب موورد مطالعوه و نیوز کشوور ایورا  بووا            در بوازه 

 بوه  ،شوده اسوت   محاسوته  100قکر ای  نیتوه کوه نموره هور معیوار ورودی نووووری از       

گوذاری   رونود جوذب نسوتت سورمایه     ،مطوابـ بوا ایو  جودول    باشود.   می 2 جدول شر 

کووه  2014 ووا  2011هووای  مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی بووی  سووال 

 ،رسویده بوود و کشوورها    ،قیمت نفت خام به بیشوینه خوود طوی بیسوت سوال گذشوته      

 ،کردنوود موویددی را سووتری مووی 2008رونوود احیووای خووود پووس از بحوورا  مووالی سووال 

میووانگی  شوواخص   ،  دوره زمووانیدرصوود رسووید کووه در ایوو    582/14بووه میووزا   

درصوود اسووت؛ بنووابرای  در ایوو  بووازه زمووانی      952/154هووای نوووووری نیووز    ورودی

گووذاری مسووتقیم   میووانگی  هوور دو متغیرهووای نسووتت سوورمایه    ،(2014 ووا  2011)

هوای نووووری، ر توه     گانوه ورودی  هوای پونج   خارجی به  ولیود ناخوالص داخلوی و مؤلفوه    

هوای زموانی و کول بوازه زموانی از       بوه سوایر زیوردوره    دوم بیشتری  میوانگی  را نسوتت  

 یادشووده، بوور ایوو  در دوره افووزو انوود.  بووه خووود اختصووا  داده 2020 ووا  2011سووال 

هوا و   شود  دارای کمتوری  مقودار نسوتت بوه سوایر زیوردوره        میانگی  شواخص ج وانی  

گووذاری مسووتقیم  میووانگی  کوول دوره اسووت. ایوو  اموور بیووانگر و  اسووت کووه سوورمایه  

کوه   طووری  کنود، بوه   ماهیوت خوود را حفول موی     ،هوای موالی   نستت بوه بحورا   خارجی 
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 2014الملوول )ونیتوواد( در گووزاره خووود در سووال    کنفوورانس  جووارت و  وسووعه بووی  

هوای اقتصوادی و    بحورا   بوا وجوود  هوای مسوتقیم خوارجی     گوذاری  سورمایه   بیا  داشت

 اند. هماند  رمی  مالی خارجی باقی   ری  جز  ری  و مطلوب مالی، با تات

گووذاری مسووتقیم  رونوود جووذب نسووتت سوورمایه  2017 ووا  2015هووای  بووی  سووال

درصوودی بووه میووزا     852/126خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی بووا افووزایش      

گووذاری مسووتقیم  درصوود رسووید کووه بیشووتری  میووزا  نسووتت جووذب سوورمایه 812/15

ا  هوا را بوه خوود اختصو     خارجی به  ولید ناخوالص داخلوی نسوتت بوه سوایر زیوردوره      

گانووه ورودی نوووووری نیووز بووا   هووای پوونج میووانگی  شوواخص ،داده اسووت. در ایوو  دوره

هووا رسووید. شوواخص   درصوودی بووه بیشووینه خووود طووی ایوو  سووال    232/13افووزایش 

 واحد رسیده است. 232/177درصدی به  712/10شد  نیز با رشد  ج انی

شوود  بووا رشوود    میووانگی  شوواخص ج ووانی   ،2020 ووا  2018هووای  بووی  سووال 

واحوود رسووید کووه بیشووتری  مقوودار را نسووتت  772/177رصوودی بووه میووزا  د 692/10

هووا و میووانگی  کوول دوره بووه خووود اختصووا  داده اسووت. هم نووی   بووه سووایر زیووردوره

گوذاری مسوتقیم خووارجی بوه  ولیود ناخوالص داخلوی و میووانگی         رونود جوذب سورمایه   

و  072/155 ر یووب بووا کوواهش    هووای نوووووری بووه  گانووه ورودی هووای پوونج  شوواخص

درصوود رسوویدند کووه   652/153و  612/12 ر یووب بووه میووزا    درصوودی بووه 752/10

ایوو  انوود.  هووا بووه خووود اختصووا  داده  کمتووری  میووزا  را نسووتت بووه سووایر زیووردوره 

شووده  کوواهش ممیوو  اسووت عموود ا  ناشووی از بازگشووت دروموودهای خووارجی انتاشووت   

حات متحووده ومرییووا بووه ایوو  کشووور، درنتیجووه اصوود  هووای چنوودملیتی ایووالات شوورکت

 2020گیووری کرونووا در سووال  و همووه 2018هووا در سووال  مالیووات بوور دروموود شوورکت 

هووای ب داشووتی بوور  یگیوور بووا بررسووی  وور یرات همووه  ،هووو و گووابوووده اسووت؛ چراکووه 

ای متشوویل از  بوورای نمونووه  19-گووذاری مسووتقیم خووارجی ازجملووه کوویوود   سوورمایه

گیور   هوای هموه   نشوا  دادنود کوه بیمواری     2019 وا   1996هوای   اقتصاد طی سال 142

هووای  ولیوود اعووم از درمووا ،  وری نیووروی کووار و افووزایش هزینووه از طریووـ کوواهش ب ووره

 Ho) گوذاری مسوتقیم خوارجی دارنود      ور یرات منفوی بور جوذب سورمایه      ،... زادوولد و

& Gan, 2021). 
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 . میانگین متغیرهاي پژوهش2جدول 

 ایران کشورهاي مدتخب دوره زمانی متغیر

GL 

2014-2011 

682/176 952/153 

GII 952/154 402/132 

FDI 582/14 622/10 

GL 
2017-2015 

232/177 652/154 

GII 732/156 572/134 

FDI 812/15 752/10 

GL 
2020-2018 

772/177 532/154 

GII 062/154 832/136 

FDI 612/12 602/10 

GL 
2020-2011 

232/177 382/154 

GII 652/153 562/134 

FDI 362/14 652/10 

 های پژوهش یافته  منت 

خووا  در رابطووه بووا ایوورا  نیووز، از میووا  پوونج متغیوور ورودی نوووووری،     طووور بووه

از وبووعیت ب تووری نسووتت بووه  542/144بووا نمووره  مؤسسوواتمیووانگی  متغیوور ن وواد و 

هووای مووورد مطالعووه برخوووردار اسووت و میووانگی  متغیوور   چ ووار متغیوور دیگوور در سووال

دارای کمتووری  نمووره نسووتت بووه چ ووار   792/123وکووار بووا نمووره   پی یوودگی کسووب

نیووز بووالا ری  نمووره شوواخص کلووی     2متغیوور دیگوور اسووت. بووا  وجووه بووه جوودول     

و بوا   اسوت  2020 وا   218هوای   میوانگی  مربووط بوه سوال     طوور  بههای نوووری  ورودی

هووای مووورد  هووای نوووووری طووی سووال  وجووه بووه افووزایش نمووره شوواخص کلووی ورودی 

  گووذاری شوود ، شوواهد افووزایش جووذب سوورمایه   مطالعووه و هم نووی  متغیوور ج ووانی  

وبووعیت نامناسووب در جووذب سوورمایه  مسووتقیم خووارجی بوووده اسووت. بووا  وجووه بووه   

هووای نوووووری در جووذب و ،  جووه بووه اهمیووت نقووش شوواخصدر ایوورا  و بووا  و خووارجی

ارزیووابی محتوووایی  شووود.  وجووه بووه متغیرهووای نوووووری بسوویار بااهمیووت  لقووی مووی  

، هوای گذشوته  طوی سوال   دهود  یوبعیت ایورا  در شواخص ج وانی نووووری نشوا  مو      

بوه   2022روند شواخص ج وانی نووووری ایورا  هموواره رو بوه ب توود بووده و در سوال          

هم نووی  جایگوواه ایوورا  در  . کشووور رسوویده اسووت  132وسوووم بووی   جایگوواه پنجوواه

 107صووعودی بوووده و از ر تووه  یادشووده یهووا زیرشوواخص ورودی نوووووری طووی سووال 
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ار قووا یافتووه اسووت. التتووه هنوووز ر تووه    2022در سووال  73بووه ر تووه  2014در سووال 

 .نامناسووب اسووت هووای بسوویار، بووا  وجووه بووه وجووود ورفیووت ایوورا  در ایوو  زیرشوواخص

نیووز بووا  غییوورات  2021گووذاری مسووتقیم خووارجی در ایوورا  در سووال   سوورمایه یووزا م

میلیووو  دلار بووود؛ یعنووی میووزا     425میلیووارد و  1معووادل مبتووت همووراه بوووده و  

 5میلیووو  دلاری(  75بووا افووزایش ) 2022گووذاری خووارجی در ایوورا  در سووال  سوورمایه

ایورا  طوی    گوذاری مسوتقیم خوارجی در    یوزا  سورمایه  . مدرصدی مواجوه شوده اسوت   

ی درک ب توور بوورا .میلیووو  دلار رسوویده اسووت   500میلیووارد و  1بووه  2022سووال 

و  2020و سووال  2011ومووار سووال وبووعیت ایوورا  در طووی دورا  مووورد مطالعووه نیووز  

اشوواره شووده  رهووای وو  متغ  وو  یبوورا رهووایمتغ  یووا ،نسووتت ومووار سووال وخوور بووه اول

 است.

 متغیرهاي پژوهش نسبت. 3جدول 
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 متغیر

 کشور

 سوهیس 902/12 -792/132 -30/11 45/90 52/90 1 04/66 42/69 05/1

 ومرییا 682/11 702/10 41/0 91/50 31/82 01/1 84/62 84/68 09/1

 کن  هن  682/138 042/134 88/0 83/66 21/67 1 77/69 79/65 94/0

 دانمارک 942/13 332/10 08/0 8/87 21/88 1 57/64 77/66 03/1

 هلند 682/136 -032/124 -65/0 33/89 95/90 01/1 42/60 45/64 06/1

 استرالیا 682/14 152/11 24/0 69/81 42/81 1 81/62 86/62 1

 سوهد 212/11 452/13 85/2 44/89 65/89 1 85/64 19/69 06/1

 نیوزلند 812/10 942/11 39/2 09/77 54/78 01/1 97/60 97/60 1

 کانادا 132/12 842/11 86/0 12/83 34/84 01/1 41/64 84/64 1

 سنگاپور 592/117 512/122 27/1 47/83 26/84 1 2/70 11/74 05/1

 بلژی  262/131 -632/14 -14/0 33/90 35/90 1 44/85 62/59 02/1

 انگلیس 012/11 892/14 84/4 18/89 40/89 1 66/63 97/65 03/1

 ژاپ  -012/10 232/11 -123 59/74 56/78 05/1 34/59 59/63 07/1
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 متغیر

 کشور

 فلسطی  -242/13 592/15 72/1 18/76 23/77 01/1 12/59 95/62 06/1

 نروژ 052/12 -112/11 -54/0 4/85 86 1 15/61 67/62 02/1

 ایرلند 912/19 162/18 82/0 25/84 91/85 01/1 53/65 72/59 91/0

 فرانسه 542/11 552/10 35/0 46/86 72/87 01/1 61/55 43/61 10/1

 ا ریش 322/15 -682/12 -50/0 61/88 73/88 1 28/59 15/61 03/1

 ایتالیا 502/11 -162/11 -77/0 26/81 99/82 02/1 88/47 41/52 09/1

 ولما  602/12 132/14 58/1 17/87 82/88 01/1 04/59 71/62 06/1

 فندند -172/12 -912/10 41/0 68/87 7/87 1 71/64 57/65 01/1

 کره جنوبی 772/10 532/10 68/0 78.76 85/78 1 43/59 83/64 09/1

 استانیا 812/11 862/12 1.58 72/83 9/85 02/1 43/52 85/54 04/1

 پر غال 4 742/11 43/0 22/85 68/85 1 32/50 52/52 04/1

 یونا  382/10 742/11 57/4 65/83 65/83 1 48/42 04/48 13/1

 عربستا  412/12 732/10 30/0 6/76 98/67 1 94/45 49/44 96/0

 شیلی 172/110 502/14 44/0 84/75 76 1 09/48 97/46 97/0

 چ  822/11 462/13 90/1 85/84 95/84 1 11/53 74/54 03/1

 چی  722/11 702/13 46/0 65/63 32/64 01/1 08/46 51/55 20/1

 مجارستا  562/17 592/1106 09/14 83/83 65/83 99/0 04/51 25/49 96/0

 جنوبیی فریقاو 902/10 932/10 03/1 2/70 35/70 1 37/46 85/44 96/0

 ل ستا  492/13 192/13 91/0 02/80 2/81 01/1 29/64 09/49 06/1

 میزی  022/12 882/12 42/1 45/71 25/72 01/1 47/37 15/44 17/1

 برزیل 912/13 552/12 62/0 78/64 85/64 1 47/39 94/42 91/0

 رومانی 232/11 432/11 16/1 44/79 80 99/0 8/41 44/44 06/1

 روسیه 692/12 632/10 23/0 32/70 72 02/1 79/40 46/46 13/1

  ایلند 662/10 -982/10 -48/1 3/73 25/74 01/1 12/44 45/45 03/1

 مالزی 072/15 202/11 23/0 3/81 82 1 94/52 23/52 98/0

 رژانتی و 042/12 222/11 59/0 1/70 25/71 01/1 29/37 26/38 02/1

 کلمتیا 372/14 762/12 63/0 92/63 64 1 72/38 67/43 12/1
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 متغیر

 کشور

  رکیه 922/11 062/11 55/0 64/70 69/7 1 96/37 36/44 16/1

 مصر -202/10 522/11 -6/7 05/68 69 01/1 08/35 91/31 90/0

 اندونزی 302/12 812/11 78/0 03/63 59/63 1 57/33 13/35 04/1

 ایرا  682/10 552/10 80/0 60/54 20/55 01/1 91/30 92/35 16/1

 هند 2 402/12 2/1 48/62 49/62 1 47/36 51/43 19/1

 اوکرای  252/14 912/10 21/0 93/73 26/74 1 59/35 14/40 12/1

 پاکستا  622/10 682/10 09/1 52/53 87/53 1 57/26 53/29 11/1

 پژوهش های یافته منت  

 . برآورد الگوي پژوهش4-3

هووای ناایسووتا و عوودم اسووتقدل میووانگی ، واریووانس و کوواریووانس    اسووتفاده از داده

هووای وموواری معتتوور نتاشووند و احتمووال   شووود وزمووو  متغیرهووا از زمووا ، سووتب مووی 

مودت   هوای کو واه   دوره  شییل رگرسیو  کواقب وجوود دارد. بوا وجوود اینیوه در طوول      

امووا در  ،(Wooldrige, 2008بووه برسووی ایسووتایی متغیرهووا نیوواز نیسووت ) ، ووا ده سووال

لوی  و  -، ایسوتایی متغیرهوا بوا وزموو  لووی      یوابی  منظوور اطمینوا    بوه  کنوونی پژوهش 

دهود بوا  وجوه بوه      شوده اسوت. نتوایج نشوا  موی      ( بررسوی Levin & Lin Chuiچوو ) 

فوورص صووفر وجووود ریشووه واحوود و ناایسووتایی متغیرهووا،  مووامی متغیرهووای پووژوهش   

 در سطو ایستا هستند. کنونی

 . نتایج آزمون مانایی متغیرها4جدول 

 متغیرها
 سطح

P- value 
 002/10 گذاری مستقیم خارجی سرمایه

 002/10 ن اد و مؤسسات

 002/10 زیرساخت

 002/10 سرمایه انسانی و  حقیقات
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 متغیرها
 سطح

P- value 
 002/10 پی یدگی بازار

 002/10 وکار پی یدگی کسب

 002/10 شد  ج انی

 پژوهش های یافته منت  

هووای مقوواط   حاصوول  رکیووب داده ،هووای  ووابلویی بووا  وجووه بووه اینیووه الگوووی داده

لیمور   F هوا بوا انجوام وزموو      مختلف در طوول زموا  اسوت، قابلیوت  رکیوب ایو  داده      

بووود  عوورص از   صووفر کووه ییسووا    شووود. در ایوو  وزمووو ، فربوویه   بررسووی مووی 

بووود  عوورص از متوودنها مووورد وزمووو  قوورار    متفوواوت در مقابوول فربوویه ،متدنهاسووت

هووای  ووابلویی  رییوود شووده  صووورت داده دهوود الگووو بووه گیوورد کووه نتووایج نشووا  مووی مووی

 است.

 هاي تابلویی دهصورت دا نتایج آزمون قابلیت تخمین الگو به .5جدول 

 P- value الگو

 002/10 شد  و ج انی های نوووری ا ر ورودی .1حالت 

 002/10 شد * ن اد و مؤسسات ا ر متقابل ج انی .2حالت 

 002/10 شد *زیرساخت ا ر متقابل ج انی .3حالت 

 002/10 شد * سرمایه انسانی و  حقیقات ا ر متقابل ج انی .4حالت 

 002/10 شد *پی یدگی بازار ج انی ا ر متقابل .5حالت 

 002/10 وکار شد *پی یدگی کسب ا ر متقابل ج انی .6حالت 

 پژوهش های یافته منت  

دلیوول  بووه ،هووای  ووابلویی پویووا   درن ایووت، بووا  وجووه بووه اینیووه در الگوووی داده    

هووای  خمووی   شوود  متغیوور وابسووته پووژوهش بووا وقفووه، امیووا  اسووتفاده از روه ابووافه

دلیل همتستگی جوز اخودل بوا وقفوه متغیور وابسوته وجوود نودارد و ممیو            معمولی به

پوژوهش بوه روه گشووتاورهای    یالگوو  .اسوت کوه نتوایج  خموی  دچوار  وووره شووند      

ز  در هوور دو حالووت ا وورات  ابووت و   یافتووه بووروورد شووده اسووت. ایوو   خمووی    عموویم

د نیوواز نوودار  (Hausman Test) ا وورات  صووادفی کووارا اسووت و بووه وزمووو  هاسووم    

(Hayashi,2000.) 
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 یافته . نتایج برآورد الگو به روش گشتاورهاي تعمیم6جدول 

 حالت

 ششم

 حالت

 پدجم

 حالت

 چهارم
 حالت سوم

 حالت

 دوم
 حالت اول

 گذاري سرمایه

 مستقیم خارجی

632/10 

(002/10) 

632/10 

(002/10) 

632/10 

(002/10) 

642/10 

(002/10) 

402/10 

(002/10) 

432/10 

(002/10) 
FDI-1 

952/10 

(002/10) 

952/10 

(002/10) 

932/10 

(002/10) 

912/10 

(002/10) 
--- 

182/11 

(002/10) 
LINS 

622/10 

(002/10) 

602/10 

(002/10) 

562/10 

(002/10) 
--- 

372/10 

(002/10) 

332/10 

(002/10) 
LHC 

112/10 

(022/10) 

142/10 

(002/10) 
--- 

102/10 

(002/10) 

152/10 

(002/10) 

102/10 

(032/10) 
LINF 

272/10 

(002/10) 
--- 

232/10 

(002/10) 

252/10 

(002/10) 

222/10 

(002/10) 

272/10 

(002/10) 
LBC 

--- 
242/10 

(002/10) 

262/10 

(002/10) 

252/10 

(002/10) 

262/10 

(002/10) 

282/10 

(002/10) 
LMC 

--- --- --- --- --- 
502/10 

(002/10) 
LGL 

--- --- --- --- 
732/10 

(002/10) 
--- lGl*INS 

--- --- --- 
652/10 

(002/10) 
--- --- lGl*HC 

--- --- 
162/10 

(002/10) 
--- --- --- lGl*INF 

--- 
262/10 

(002/10) 
--- --- --- --- lGl*BC 

222/10 

(002/10) 
--- --- --- --- --- lGl*MC 

192/145 

(302/10) 

902/144 

(312/10) 

802/144 

(312/10) 

592/144 

(322/10) 

962/144 

(302/10) 

45 

(302/10) 
Sargan 

002/10 

312/10 

002/10 

372/10 

002/10 

392/10 

002/10 

372/10 

002/10 

362/10 

002/10 

382/10 

AR(1) 

AR(2) 

Number of Obs = 470 
Number of groups = 47 

 پژوهش های یافته منت  
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بووود  روه گشووتاورهای   اطمینووا  از مناسووب منظووور  شووود بووه  خاطرنشووا  مووی 

، بوورای ا تووات  (Sargan Test) از وزمووو  سووارگا   گووولا یافتووه بوورای بووروورد   عموویم

بووود  متغیرهووای ابووزاری مووورد  ازحوود و اعتتووار مناسووب شوورط اعتتووار  شووخیص بوویش

فربوویه صووفر و  دال بوور مناسووب بووود      شووده اسووت کووه  اسووتفاده ب ووره گرفتووه 

و ، مؤیوود اعتتووار ابزارهووای   052/10 وور از  مقوودار بووزرگ متغیرهووای ابووزاری اسووت و 

وزمووو  همتسووتگی هم نووی  از  پووژوهش اسووت. گووویلامووورد اسووتفاده در  خمووی   

اسووتفاده  افتووهی می عموو یگشووتاورها  یدوم در  خموو پسوومانده مر تووه اول و مر تووه 

مر تووه اول و فاقوود   الییهمتسووتگی سوور  یدارا دیووبا دلت اخوودجمووشووده اسووت.  

و  وووره  اسووت  ینشووا  داد چنوو جیمر تووه دوم باشووند کووه نتووا الییهمتسووتگی سوور

 وجود ندارد. وی صر

 تحلیل نتایج. 5

 در حالووت اول ا وور پوونج شوواخص ورودی نوووووری ،6براسوواس نتووایج بووروورد در جوودول 

گوذاری مسوتقیم خوارجی بوه  ولیود       بور جریوا  ورودی نسوتت سورمایه     شود   و ج انی

نیووز ا وور متقابوول   ششووم ووا  دومالات شووده اسووت. در حوو  ناخووالص داخلووی بررسووی 

منظوور بررسوی    هوای ورودی نووووری بوه    شد  هر بار هموراه بوا ییوی از شواخص     ج انی

 ه است.شدحالات مختلف بروورد 

و مطووابـ بووا متووانی نظووری در حالووت اول  وور یر    6هووای جوودول  یافتووه براسوواس

بووور جریوووا  ورودی نسوووتت    شووود  و ج وووانی هوووای ورودی نووووووری  شووواخص

گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی در کشووورهای منتخووب   سوورمایه

 95  ولیدکننووده علووم بووا بوورایب  خمینووی متفوواوت منوودرج در جوودول و در سووطو   

 مبتت و معنادار بوده است. درصد

بوور ایوو  اسوواس در حالووت اول، ب تووود در ن وواد و مؤسسووات بوور جریووا  ورودی     

افزایود؛ کوه بوا     ذاری مسوتقیم خوارجی بوه  ولیود ناخوالص داخلوی موی       گ نستت سرمایه

 ( همخوانی دارد.1393نژاد و همیارا  ) ( و گرایی2019نتایج حیات )
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سوورمایه انسووانی و  حقیقووات کشووورهای منتخووب بوور جریووا  ب تووود در هم نووی ، 

 گوذاری مسوتقیم خوارجی بوه  ولیود ناخوالص داخلوی در سوطو         ورودی نستت سورمایه 

 (، همخوانی دارد.2022 ر یر مبتت و معناداری دارد که با نتایج لیو ) درصد 95

زیرسواخت کشوورهای منتخوب بور جریوا  ورودی نسوتت       ب توود در  بور ایو ،    افزو 

درصوود،  95 گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی در سووطو   سوورمایه

( و رحمووا  و 2021کووه بووا نتووایج نی یووا و کورنیوواوا  )  وور یر مبتووت و معنوواداری دارد

 ( همخوانی دارد.2011همیارا  )

پی یوودگی بووازار کشووورهای منتخووب بوور جریووا  ورودی نسووتت   ار قووا  هم نووی ،

 درصوود 95گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی در سووطو    سوورمایه

(، کریمووی هسوونیجه و وقووایی 2018کووه بووا نتووایج نیووا )  وور یر مبتووت و معنوواداری دارد

 ارد.( همخوانی د1386)

وکووار  پی یوودگی کسووبار قووا  و ب تووود دهوود  نتووایج نشووا  مووی  بوور ایوو  افووزو 

گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  سوورمایهنسووتت کشووورهای منتخووب بوور جریووا  ورودی 

کووه بووا   وور یر مبتووت و معنوواداری دارد درصوود 95  ولیوود ناخووالص داخلووی در سووطو 

 ( همخوانی دارد.2021نتایج لی و خو )

 یوکوار کشوورها   کسوب  یدگیو  یار قوا  و ب توود پ   دهود  ینشوا  مو   جینتادرن ایت، 

 دیووبووه  ول یخووارج میمسووتق یگووذار هینسووتت سوورما  یورود ا یوومنتخووب بوور جر 

 جیمبتووت و معنووادار دارد کووه بووا نتووا   ردرصوود  وور ی  95در سووطو  یناخووالص داخلوو 

 دارد. ی( همخوان1393) ب رامی و پ لوانی

جریووا  ورودی نسووتت   وور یر متغیوور وابسووته بووا وقفووه، در کشووورهای منتخووب بوور 

گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود ناخووالص داخلووی در همووه حووالات بووا      سوورمایه

مبتوت و معنوادار اسوت کوه بوا متوانی        درصود  95بریب  خمینوی بوالایی و در سوطو    

نیازمنوود  ،گووذاری مسووتقیم خووارجی  نظووری همخوووانی دارد؛ زیوورا افووزایش سوورمایه   

گوذارا  در یو  کشوور بوه      رمایهساختار و بسوتر پیشوی  اسوت و بوالا بوود  حجوم سو       

بوود  محوی     همافور  وانود عدموت مناسوتی از     سوایر شورای ، موی    ابوت بوود   فورص   

 گذارا  باشد. و دیگر سرمایه گذاری برای ون ا سرمایه منظور به
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 ،بوریب  خمینووی متغیور ن وواد و مؤسسووات   ،در حالووت اول ،6بوا  وجووه بوه جوودول   

را بووور جریوووا  ورودی نسوووتت   یربوووریب اسوووت و بیشوووتری   ووور   ی  ووور بوووزرگ

. هم نوی  در میوا    گوذاری مسوتقیم خوارجی بوه  ولیود ناخوالص داخلوی دارد        سرمایه

شوود  و ن وواد و   یج ووانا وور متقابوول متغیرهووای نوووووری، هم نووا  ا وور متقابوول      

 گذاری مستقیم خارجی دارند. ، بیشتری  ا ر را بر جذب سرمایهمؤسسات

انسووانی و  حقیقووات، زیرسوواخت،   بووریب متغیرهووای ن وواد و مؤسسووات، سوورمایه  

و ا ورات متقابول    گوو لاگانوه   شوش وکوار در حوالات    پی یدگی بوازار و پی یودگی کسوب   

مبتووت و معنووادار اسووت کووه شوود ،  یج وواننیووز در  عاموول بووا متغیوور  ون وواهوور یوو  از 

بیوووانگر ا رگوووذاری مبتوووت اجوووزای شووواخص نووووووری بووور جریوووا  ورودی نسوووتت 

 ولید ناخالص داخلی است.گذاری مستقیم خارجی به   سرمایه

 ووری  بووریب  خمینووی ا وورات  نیووز بووزرگ شووش ووا  دودر بووی  حووالات  خمینووی 

و ن وواد و مؤسسووات اسووت کووه اهمیووت  شوود  یمتقابوول ج ووان متقابوول، مربوووط بووه ا وور

گووذاری مسووتقیم خووارجی بووه  ولیوود  ایوو  متغیوور را در جریووا  ورودی نسووتت سوورمایه

بوریب  خمینوی ا ورات متقابول نیوز       وری    د. کوچو  دهو  موی ، نشوا   ناخالص داخلوی 

 و زیرساخت است. شد  یمربوط به ا ر متقابل ج ان

 . نتایج و پیشدهادها6

گووذاری مسووتقیم خووارجی در اقتصوواد، ایوو  پووژوهش بووا  بووا  وجووه بووه اهمیووت سوورمایه

و  شوود  یهووای نوووووری و ج ووان  گانووه ورودی هووای پوونج محوریووت ا رگووذاری مؤلفووه 

متقابوول نوووووری و  یربووه بررسووی  وور   ،یافتووه پویووا اسووتفاده از روه گشووتاور  عموویم 

گوذاری مسوتقیم خوارجی پرداختوه اسوت. نمونوه        شد  بور جریوا  ورود سورمایه    ج انی

ای را   وسوووعه یافتوووه و درحوووال طیوووف متنووووعی از کشوووورهای  وسوووعه  ،انتخوووابی

 د.باشن گیرد که کشورهای بر ر  ولیدکننده علم می دربرمی

هوای نووووری بور جوذب      گانوه ورودی  هوای پونج   دهود مؤلفوه   نتایج پژوهش نشا  می

ویوژه متغیور ن واد و     بوه  ،باشوند  گذاری مسوتقیم خوارجی در کشوورها موؤ ر موی      سرمایه

 ور یر بیشوتری بور ورود سورمایه      ،هوای نووووری   مؤسسات کوه نسوتت بوه سوایر مؤلفوه     

وری و افووزایش   تووود ب ووره ب ،چراکووه ار قووا  و  سووتب کوواهش هزینووه  ولیوود    ،دارد
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و منوواف   هیاز اصوول سوورما یقووانون یهووا تیووحما یبوورا یبسترسووازکیفیووت  ولیوود، 

 یحقووق  منظوا بوا   تیو حقوو  مالی  تیو امن  یحاصل از و ، حوذف مقوررات زاهود و  ورم    

 یهووا اسووتیبازارهووا، س یکاموول قراردادهووا، سووامانده   یاجوورا  یکاروموود و  ضووم 

و ی گوذار  هیسورما  بیو  رغ باعو    واننود  یمو  یا یو و مال ی جوار  یا  عرفوه ریو غ یا  عرفه

پیشون اد   برای ابنو  شوود.  گوذارا  خوارجی و جوذب ون وا موی      افزایش سودووری سورمایه 

 تیشووفافگووذاری، افووزایش کیفیووت بوروکراسووی،  بووا افووزایش کیفیووت قووانو  شووود مووی

ی گووذار اتیوومال منظووا ییکووارا شیو افووزا یوویگرا و  وسووعه یکاروموود،  یاصووول و قوووان

 گووذارا  خووارجی سوورمایهزمینووه را بوورای حضووور بیشووتر   ،و کنتوورل فسوواد کشووورها

 فراهم کنند.

 یر ور   کنوونی، نتوایج پوژوهش    ی  ور  بر ای  بوا  وجوه بوه اینیوه ییوی از م وم       افزو 

گوذاری مسوتقیم    مبتت و بوزرگ نقوش سورمایه انسوانی و  حقیقوات در جوذب سورمایه       

هوای  شوویقی دولوت در ایجواد و      شوود سیاسوت   پیشون اد موی   برای ابنو  ،خارجی اسوت 

انسوانی  وانمنود و مودیر     یانسوانی  حصویلیرده و مواهر و  ربیوت نیورو     ی  ربیوت نیورو  

 در دستور کار قرار گیرد.

در  تیکوواهش محوودودهم نووی  لازم اسووت کشووورها بووا ا خوواق  وودابیری هم ووو  

جووذب  نووهیدر زم هووا تیکوواهش محوودود  یووژهو بووهی  جووار یهووا اسووتیس نووهیزم

و  ی جووار یهووا اسووتیس تیباعوو  ب توور شوود  وبووع ،یخووارج میمسووتق یهووا هیسوورما

و بووا  ندشوووکشووورها منجوور  (هیسوورما) ی جووارت خووارج شیشوووند و بووه افووزا یا  عرفووه

های نوووووری ب تووود سوواختار  از و  درراسووتای شوود  یج ووان یاز فضووا یریووگ ب ووره

 مستقیم خارجی شوند. گذاری استفاده کنند و موجب  قویت و جذب سرمایه

هووا،  و بخووش  وصوویف داده 2در رابطووه بووا کشووور ایوورا  نیووز بووا  وجووه بووه جوودول  

کووه  یربووروریو غ دهیوو یپ  یوبوو  قووواناز  مؤسسوواتشووود ن ادهووا و  پیشوون اد مووی

درنظرگوورفت  جلوووگیری کننوود و بووا  شووود، یکووارگر و کارفرمووا موو یباعوو  کوواهش وزاد

در کشووور و   تووات بسترسووازی ب توووداقوودام بووه حقووو  مالییووت فووردی و خصوصووی، 

مناسووب  یفضووا جووادیاکننوود. هم نووی  بوورای  هووای سیاسووی   جلوووگیری از  وونش 

گیووری از موودیریت علمووی،   کووه بووا ب ووره  ینحووو بووهکننوود،  بسترسووازی وکووار کسووب

هوا قورار دهنود و بورای شناسوایی نیازهوای         بنیوا  را سورلوحه فعالیوت    دانش وکار کسب
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کننوود،  هووای دارای مزیووت نسووتی فعالیووت در بخووش بازارهووای مختلووف  ووده کننوود و 

ومود  روزبوا  غییورات ج وا  سوازگار شووند و دانوش خوود را         داهوم طوور   که بوه  ینحو به

داشووته باشووند  ووا   وکووار کسووبکننوود و سووعی در درونووزا کوورد  دانووش در محووی    

بور ایو  بوا  وسوعه      گوذار خوارجی فوراهم شوود. افوزو       وسیله زمینه جذب سورمایه  ی بد

سووو شوود  بووا  هووم بوورای یبووانی منظووااصوودحات در  جووادیاپووولی و مووالی و  بازارهووای

 یقراردادهووا شووتردیعواموول در پ  ی وور از م ووم ییوویکووه  یج ووان یبووانی یاسووتانداردها

گیووری از  ، سووتب ب تووود پی یوودگی بووازار شووده و بووا ب ووره اسووت یالمللوو  یبوو ی جووار

ذارا  گوو شوود  و نوووووری، درراسووتای جووذب مناسووب سوورمایه    یج ووانی هووا فرصووت

 وانوود بووه رشوود و  وسووعه کشووور داموو  زنوود، گووام  هووایی کووه مووی خووارجی در بخووش

 برداشت.

متغیرهووای اقتصوواد   یربووا  وجووه بووه خووت مطالعووا ی در زمینووه نقووش و  وور        

گووذاری مسووتقیم   بنیووا ، موودیریت علمووی و کوواروفرینی بوور جووذب سوورمایه     دانووش

 .های و ی به ون ا پرداخته شود شود در پژوهش خارجی، پیشن اد می

هوای    ووا  اشواره کورد کوه داده     هوای پوژوهش کنوونی نیوز موی      ازجمله محودودیت 

شووورهای مووورد  نوووووری ک   انویووه برخووی از متغیرهووای پووژوهش ازجملووه شوواخص   

 ور دردسوترس نتوود کوه در انتخواب قلمورو زموانی طوولانی         مطالعه برای دوره طوولانی 

  ر با هدف انجام ی  بروورد غنی و کارا ر، محدودیت ایجاد کرد.

ج ووا  را  یاقتصووادها  ی وورنووورانووهبووم  اینیووه شوواخص ج ووانی نوووووری کووه  

شوامل  ، کنود  یمو  یبنود هاقتصواد را ر تو   132حودود   یدهد و عملیورد نوووور   ینشا  م

هووا  کووه ممیوو  اسووت کشووورها در برخووی از زیرشوواخص  شوواخص اسووتزیر 81حوودود 

 خوب یا بعیف عمل کنند که پی برد  به و  مشیل است.
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 . مراجع6

 تیو مسو ول  ینوووور  بور عملیورد   یدولتو  یهوا  تیو حما ری ور   .1400 ی، ز.،دهقوان  ،  . ومونش  یریبش

 .45-74 ،(1)10 ی،نووور تیری. مدرا یمد یاجتماع

 میمسووتق یگووذار هیبوور جووذب سوورما  شوود  یج ووان ری وور  .1393 ،.بیمصوو ی،پ لوووان . وج ی،ب راموو

. اقتصووواد و  وسوووعه GMMبوووا اسوووتفاده از روه  MENAمنتخوووب  یدر کشوووورها یخوووارج

 .205-227، (8)21 ی،ا منطقه

 یخوارج  میمسوتق  یگوذار  هیسورما  ییبور کوارا   یاقتصواد  یدگیو  یپ ایو . و1400 ف.،و راسو ،   .رنجتر، ا

(، 1)33 ،یو  وسووعه اقتصوواد یالمللوو  یمجلووه  جووارت بوو ی جربوو ـیوو حق  یوو  گووذارد یموو ری وور 

57-76 ،17-1  . 

بوور  ینووووور یهووا یاسووترا ژ ری وور  یبررسوو .1397 ،.ف ،یو قووادر .  ا ،یووخوراک ،.ف ا،یوون میرحوو

 . 1-122(، 3)1 ،یالملل  یوکار ب کسب تیری. مدیصادرا  یوکارها عملیرد کسب

 یابیوون وواد  ارز فیوودر  عر یکاوشوو .1394 ،ک. ،یاوریووو . ف ،ی، مووؤمن.ب ،یسووحاب ،.م ،یزونوودیر

 .185-210 ،(4)20و بودجه،  یزیر ن اد. فصلنامه برنامه فیدر  عر لیمترخر بد ییردهایرو

بوور  یاقتصوواد یدگیو  یو پ سوو ین واد ر  ی عووامل ری ور   .1400  .، ،یو مووراد .، بوات، س .ا ،یوبوواد شواه 

، ی. اقتصوواد و الگوسووازیمنتخووب اسوودم یدر کشووورها یخووارج میمسووتق یگووذار هیجووذب سوورما

12(1) ،171-141. 

و  یکشوووور سووو ی، رشووود  یج وووان ری ووور  .1399 ،و گ ووورازه، س. .، راغفووور،  .ا ،یوبووواد شووواه

. هفوت  یانوداز و گوروه جو    منتخوب سوند چشوم    یکشوورها  یاقتصواد  یوور بور  واب   یریپوذ  رقابت

 .120-143(، 29)8 ،و کد  یراهترد یها استیس

 ا یوووبوور جر  ینووووور  یهووا  مؤلفووه  ری وور   .1390  .، ا،یوو ن یو  وسوول  .ز ،یدریوو ا.، ح ،یوبوواد  شوواه 

 (.32)16 ،اقتصاد کد  ی. نامه پژوهشیخارج میمستق یگذار هیسرما

خوووب بوور  یو حیمرانوو یمتقابوول  وسووعه مووال ری وور  .1390 .،  ونوود،ی . و موم ،یا.، مووراد ،یوبوواد شوواه

 .67-88(، 4)9 ،ینووور تیری. مدیمنتخب کارومد یدر کشورها ینووور

و  یخووارج میمسووتق یگووذار هیسوورما ا یووجر  یرابطووه بوو  .1398 ، . لفروشووا ،یا. و ن ،یوبوواد شوواه

 .1-10، (30)8 انداز. سند چشم یبا کشورها سهیدر مقا را یدر ا ینووور
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بووا  شوود  یهمزمووا  ج ووان ری وور  یبررسوو .1390 ز.،معتموود،  یو صووادق .ط ،یانیوو، چا.ا ،یوبوواد شوواه

-202(، 3)10 ،ینووووور تیریمنتخووب ج ووا . موود یکشووورها یاقتصوواد یدگیوو یبوور پ ینووووور

181. 

مطالعووات  .)ب تووود و  حووول(  تیریو ا وورات و  مطالعووات موود   شوود  یج ووان .1394 .،ا ،یطوواهر

 .95-122(، 34، 33) 9 ،ب تود و  حول تیریمد

(، FDI) یخوارج  میمسوتق  یگوذار  هیعوامول موؤ ر بور جوذب سورما      .1398 م.، ،یریو و پ .س ،پور ا یک

(، 1)7 را ،یوو وسووعه ا یاقتصوواد لیوو(.  حل2015-1980) قووایو شوومال وفر انووهیخاورم یکشووورها

282-261. 

 میمسووتق یگووذار هی جووارت بوور سوورما  یسووازدوزا ری وور  .1387 ک.، یی،وقووا. و   ،جهیهسوون یموویکر

 .133-148 ،(1)1 ،هی.  وسعه و سرمایعضو سازما  کنفرانس اسدم یکشورها یخارج

جانتووه   و  وسووعه همووه ین وواد توواتی.  ر 1395 ،.یووی، مخزا ، ر. وزاده صووالو ، م.،عطووارپور ف.، ی،مووؤمن

 یهووا . پووژوهشداریووو  وسووعه پا یبووه  وسووعه فنوواور  یابیدر دسووت ین وواد یهووا ینقووش نووووور

 107-130، (3)16 ،(داری)رشد و  وسعه پا یاقتصاد

بووا اسووتفاده از  را یوودر اقتصوواد ا یخووارج میمسووتق یگووذار هینقووش سوورما یبررسوو .1396 ،.ی، منجووا 

 .65-100 ،(18)9 ی،اقتصاد یگذار استی. سیمدل  عادل عموم  ی

Ahn, Y. S., Adji, S. S., & Willett, T. D., 1998. The effects of inflation and 

exchange rate policies on direct investment in developing 

countries. International Economic Journal, 12(1), 95-104.‏ 

Ali, F. A., Fiess, N., & MacDonald, R., 2010. Do institutions matter for 
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